QUEST

INVESTIMENTOS

Sao Paulo, 15 maio de 2009.

Prezado Investidor,

Temos a satisfacdo de apresentar os resultados de nossos fundos no més de abril. Permanecemos buscando
gerar retornos através de moderada exposicdo de risco, coerentes com nosso cenario de investimentos que
vislumbra uma forte oscilacdo de pregos ao longo do ano, em funcao da queda de brago entre a contragao da
demanda e do crédito globais e a expansdo fiscal e monetaria dos governos centrais.

Conforme afirmamos em nossa Carta Mensal de Margo de 2009, vislumbravamos uma “janela” de curto-prazo
de melhoria do cenario macro global. Este tema foi confirmado pelos indicadores de producdo industrial ao
redor do mundo e da China, em especial. Amaior visibilidade nos permitiu aumentar gradualmente a utilizagao
do orcamento de risco na Estratégia Macro. O Fundo Quest 30 FIM obteve retorno equivalente a 121% do
CDI em abril e 140% do CDI em 2009. O Fundo Quest 90 FIM tem mantido exposicao de risco mais elevada e
apresentou retorno de 288% do CDI em margo e 313% do CDI no ano.

Na Estratégia Trading, o Fundo Quest Iporanga 15 FIM seguird seu mandato de alocacdo de risco mais
cautelosa, com foco em ativos de alta liquidez e de maior freqiiéncia de “trading”. O Fundo apresentou
retorno de 108% do CDI no més e 110% do CDI no ano. O fundo mantém histérico positivo em todos os
meses desde seu langamento, em novembro de 2007.

Na Estratégia AcOes, o Quest AgBGes FIA Fundo apresentou desempenho de 13,58% em abril e 33,48% nos
Ultimos 6 meses, comparado com 15,55% e 26,28% do Ibovespa, respectivamente. Os Fundos Quest LS 30
FIM e Quest Equity Hedge FIM obtiveram em margo retornos de 40% e 50% do CDI, respectivamente e
acumulam no ano 111% e 136% do CDI.

Atenciosamente,

Walter Maciel
Quest Investimentos Ltda.
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1. Cenario Macroeconomico — Paulo Pereira Miguel

Em abril foi reforcada nossa expectativa de retomada na produgao industrial global ao longo do segundo
trimestre. De fato, os indicadores antecedentes indicam estabilizacdo da industria global no segundo trimestre
de 2009, ap6s quedas consecutivas de mais de 20% em termos anualizados no quarto trimestre de 2008 e no
primeiro de 2009. Em muitos casos havera alta de producdo industrial, em especial na Asia e, em menor
medida, nos EUA. Esta retomada esta, em grande parte, ligada a enorme desova de estoques ocorrida nos
Ultimos meses em fungdo de cortes de producao em escala maior que a reducdo da demanda final de
consumo e investimento. Esperamos que a retomada de producdo global seja suficiente para estabilizar a
atividade econdmica mundial até meados do ano.

A reducdo do stress financeiro também tem um papel positivo, na medida em que permite alguma
normalizacdo dos fluxos na economia, apds a brusca interrupcao dos mecanismos de financiamento ocorrida
no ano passado. A conclusdo dos tao aguardados testes de stress € importante, pois mostra que nenhum dos
19 maiores bancos americanos esta insolvente. E verdade que muitos necessitam de capital adicional, mas o
exercicio indica que a combinacdo entre os resultados operacionais esperados (no cenario de stress), as
provisOes de perdas de crédito ja incorporadas nos balangos e o manejo da estrutura de capital pode ser
suficiente para permitir que os bancos absorvam as perdas nos proximos dois anos, sem descontinuidades
adicionais na funcionalidade do sistema. Ha uma chance real de que o circulo vicioso entre stress financeiro e
recessao, vivido nos Ultimos meses, tenha sido interrompido, ao menos temporariamente. Isso ndo significa
que os problemas tenham sido superados, mas compra-se tempo precioso para que a economia consiga
reagir.

O cenario de médio prazo, porém, continua cercado de incertezas. A descontinuidade da atividade abriu uma
ociosidade significativa na economia global, especialmente no mercado de trabalho, com aumento de
desemprego e salarios em queda. Com isso, ha riscos de fraqueza prolongada da demanda, que pode levar a
uma segunda correcdo importante da atividade econdmica. Além disso, a necessidade de desalavancagem do
consumidor e do setor financeiro no G7 como um todo implica que uma retomada de crescimento consistente
ainda esteja distante. Em termos de inflagdo, os sinais de relativa acomodacdo da atividade no curto prazo
afastam o risco de deflacdo. Por outro lado, esta ociosidade criada na economia sugere que os riscos de alta
de precos estdo contidos e que os nucleos de inflacdo nos paises desenvolvidos continuarao a cair até 2010.

No Brasil, o cendrio continua determinado em larga escala pelos acontecimentos globais. Os efeitos da
recessdo mundial foram amplamente sentidos nos ultimos dois trimestres. O choque negativo de grandes
proporcdes em nossos termos de troca eliminou em apenas seis meses os ganhos acumulados entre 2005 e
meados de 2008, a saber: a rapida desaceleracdo do investimento, a fraca recuperacdao da indUstria, que
apds cair quase 10% no quarto trimestre de 2008 apresentou nova queda de 8% no primeiro trimestre, as
restricdes a expansao de crédito e os efeitos defasados sobre o mercado de trabalho, indicam que ndo se
deve esperar uma retomada rapida. Projetamos queda de aproximadamente 1,5% do PIB no primeiro
trimestre de 2009 em relacdo ao quarto de 2008 e de 1% em 2009 como um todo.

O cenario mais adverso para o crescimento indica que os riscos de inflacdo sdo reduzidos. Mantemos nossa
projecdo de 4,0% para o IPCA em 2009 e, ainda mais relevante, acreditamos que o horizonte de inflacao
baixa se estendera até 2010. Nossos modelos indicam que o IPCA em 2010 podera ser de apenas 3,5%,
mesmo considerando uma retomada do crescimento para proximo ao potencial (entre 3,5% e 4,0%). Com
isso, permanece o espaco para reducao da taxa de juros e projetamos SELIC de 8,5% no final do ano. Mas,
tendo em vista a expectativa de melhora pontual na atividade global ao longo do 2° trimestre, tal cenario
provavelmente levara tempo para ser plenamente incorporado pelo mercado. Por fim, a surpresa positiva da
balanga comercial nos Ultimos meses nos levou a revisar nossa expectativa de superavit comercial de US$ 10
bilhdes para US$ 20 bilhdes em 2009 e de déficit em conta corrente de US$ 25 bilhGes para US$ 15 bilhdes.
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2. Estratégia Macro — Marcelo Villela

O més de abril deu continuidade ao movimento de apreciagdo dos ativos que tinha se iniciado no més
anterior. A combinacdo da melhora dos indicadores antecedentes de atividade associados a producdo
industrial global e a pouca alocacdo a ativos de risco vis a vis o grande empogcamento de liquidez explicam o
rally do més de abril. Em decorréncia destes dois fatores, a crise do sistema financeiro vem perdendo forca. O
“stress test” promovido pelo tesouro americano, que em um primeiro momento trouxe muita volatilidade ao
mercado, vem trazendo mais clareza sobre a situacdo dos bancos americanos. O investidor estd mais
confortavel em adicionar risco e todas as classes de ativos, como crédito, moedas e renda variavel, continuam
a ganhar valor.

A re-precificacdo dos ativos, decorrente do cendrio menos adverso, teve grande destaque no mercado de
cambio. O Real tem atraido fluxo estrangeiro, visto que o Brasil é considerado, dentre os emergentes, um dos
mais atrativos na alocagao dos portfélios de moedas. A recuperagao ciclica global leva a alocacdo em moedas
ciclicas por conta do perfil exportador de commodities. O desempenho do Brasil durante a crise trouxe a
percepcao de que a estabilidade macroeconémica do pais nos diferencia em relacdo ao outros mercados.

No més passado aumentamos a alocacdo do risco com posicdes compradas no Real, acreditando que o
movimento de apreciacdo teria continuidade. Esta posicdo foi responsavel por boa parte da atribuicdo de
retornos dos fundos da familia Macro. No portfélio de moedas mantivemos uma posicao comprada em Euro e
vendida no YEN via opgoes. Esta posicao é se beneficia da melhora de percepcdo de risco na alocacdo de
moedas de G7. De um lado, a pressdo sobre o Euro se reduz pela distensdo econémica nos paises do leste
europeu (depois do anlncio do pacote do FMI) e de outro, o YEN serve de funding para boa parte dos
portfélios globais de moedas.

No mercado de juros, mantivemos a posicao aplicada na parte curta da curva de juros brasileira. Apesar da
curva ter bastante prémio, a melhora de percepcao de atividade global trouxe um pouco de incerteza com
relagdao a extensao e ao tamanho do ciclo de corte de juros no Brasil. O mercado teve uma boa corregdo no
més passado e as taxas chegaram a abrir 60bps da minima. Ainda mantemos posicionamento no mercado de
juros, mas entendemos que as maiores oportunidades de curto prazo estdo no mercado de cambio.

Em renda varidvel, mantivemos alocagdo mais concentrada nas agles expostas ao ciclo global de
crescimento. Ainda mantemos as alocagles, pois acreditamos que a percepcao de crescimento global de
forma mais sincronizada deve se aprofundar nos proximos dois meses, favorecendo a alocagao para
mercados emergentes.

Estratégia Trading — Luiz Alberto Marques

A percepcdo de que o pior estava ficando para tras foi a principal razdo para o bom desempenho dos
mercados de cambio e bolsa em abril. Os Temores de mais quebras no sistema financeiro internacional
foram, aos poucos, dando lugar ao impulso advindo da recuperacdo dos indices de produgdo industrial, em
especial nas economias emergentes, que podera indicar estabilizacdo do crescimento econémico global.

O Fundo Quest Iporanga 15 FIM obteve resultados positivos em estratégias de compra de “calls” de indice e
de compra de “puts” no ddlar futuro. Também contribuiram positivamente os “day-trades” e algumas
estratégias de curtissimo prazo de /ong short de agdes dos setores de mineracao, siderurgia e petroleo. A
estratégia perdedora no decorrer do més ficou por conta das opcdes de juros (IDI) com delta aplicado no
vencimento janeiro/2010 que ndo se comportaram conforme esperavamos, em funcdo das revisdes para cima
de expectativa de atividade no Brasil ao longo de 2009.
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3. Estratégia Acoes - Long Only — Fabio Spinola

O més de abril foi marcado pela reducdo do pessimismo que vinha dominando as expectativas dos
participantes do mercado. A correcdo dos pregos dos ativos se deu pela melhora dos dados industriais, mas
foi potencializada pela posicdo técnica ainda muito defensiva dos mercados.

Vale destacar que, com excecdo da China, o restante do mundo melhora, mas apenas no sentido de reduzir a
velocidade da contracdo econémica. Os dados de demanda e de imdveis nos EUA ainda sdo frageis e
precisamos de mais tempo para confirmar a sustentabilidade desta melhoria.

O Ibovespa valorizou-se 15,55% em abril. O bom humor do mercado, que tinha comecado no més anterior,
ganhou ainda mais forca com a divulgacdao dos ISMs e PMIs, que mostraram melhora da atividade na China
(acima de 50, ja no terreno de expansdo). Os dados deram ainda mais forca as commodities e as empresas
ciclicas.

A interpretacdo dessa mudancga no cendrio macro nos levou a aumentar consideravelmente nossa exposicdo
aos setores ciclicos globais logo no inicio do més, enquanto mantivemos o restante dos temas: empresas com
itens de baixo valor em detrimento daquelas com tickets elevados, desalavancagem de empresas com
endividamento atrelado ao CDI/Selic e empresas com flexibilidade em postergar investimentos (e com
possibilidade de obtengdo de reducdo no custo unitario do investimento) em detrimento daquelas provedoras
de bens de capital; além das empresas de construgao civil que se beneficiariam do pacote de incentivo do
governo.

O desempenho do Fundo Quest Acdes FIA em abril foi positivo em 13,6%, 1,9% inferior ao IBOVESPA do
periodo. Apesar de termos antecipado corretamente o movimento macro, acreditamos que a melhora no
cenario teria impacto mais relevante no segmento industrial e ndo no de consumo, especialmente na
magnitude que ocorreu.

O setor industrial veio apresentando sinais de melhora, com desestocagem na cadeia. Este foi o racional para
elevar a exposicao aos ciclicos globais. Do lado do consumo, porém, a renda continua em queda, a
inadimpléncia em alta e o prazo dos financiamentos encurtados, o que diminui a capacidade de compra para
bens de tickets elevados. Esta dinamica ndo nos motivou a ter posicdes mais significativas em ciclicos
domésticos. Por outro lado, a desinflacao de alimentos tem aumentado significativamente o poder de compra
da baixa renda e, por este motivo, priorizamos tickets baixos como Lojas Americanas e AmBev, duas das
maiores contribuicdes positivas no més.

O desempenho de NET foi aquém do esperado no més, em funcdo da polémica decisdo da Anatel de proibir a
cobranga do ponto adicional. Esta decisdo deixou em segundo plano o excelente resultado operacional da
companhia, apresentando crescimento da ordem de 30% a despeito da desaceleracado econdmica.
Acreditamos que, mesmo sem a cobranca do ponto extra, a empresa continuard apresentando forte
crescimento nos principais segmentos de atuacgdo, banda larga e TV por assinatura, em adicdo ao sdlido
balanco e valuation atraente.

Outro setor que apresentou étimo desempenho foi construcdo civil. Conforme mencionamos na carta de
fevereiro, acreditdvamos que o pacote imobilidrio promoveria mudangas significativas na dindmica do setor,
com foco para a baixa renda. Este pacote foi anunciado no fim de margo e entrou em operacao no dia 13 de
abril. Apesar de ndo acreditarmos na completa execucao de 1 milhdo de novas unidades, continuamos a
acreditar que a execucdo de parte deste pacote seria relevante para as empresas focadas em baixa renda e
que este potencial ndo estava precificado nas agdes. Posicionamo-nos em empresas ja posicionadas no perfil
do pacote, com bom management e relacionamento com a Caixa Econdmica Federal.

Dentro do universo dos ciclicos globais, nossas maiores posicdes estavam centradas em siderurgia e
mineragdo em detrimento de petréleo, onde continuamos com posicao concentrada em OGX.

Entre as instituicOes financeiras, nosso principal acerto foi a posicdo em BVMF. Os fundamentos da empresa

continuam intactos, com o crescimento dos fundos quantitativos dando suporte aos volumes negociados.
Além disso, acreditamos que o melhor ambiente macro impactara positivamente nos volumes negociados. Por
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outro lado, nosso resultado no setor foi prejudicado por Banco do Brasil, em fungdo da ingeréncia politica na
troca do Presidente do Banco. Esta manobra inesperada fez 0 mercado demandar um desconto ainda maior
do Banco do Brasil em relacdao ao Itau e ao Bradesco.

4. Estratégia Agoes - Long & Short — Fabio Spinola

Os fundos Quest Long Short (LS) e Quest Equity Hedge (EH) apresentaram desempenho de 0,34% e 0,42%,
acumulando rentabilidade no ano de 111,2% e 136,5% do CDI, respectivamente. Os destaques positivos
foram as posicdes em siderurgia, OGX, BVMF e consumo (tickets baixos como Lojas Americanas e AMBEV) e
construcdo civil. Do lado negativo, nossa posicdo vendida em papel e celulose e em CCR, além da pouca
exposicdao em small caps.

Conforme comentado na Carta Long Only, iniciamos o més mantendo os mesmos temas de investimento, e
aumentando a participagao nos ciclicos globais. Focamos em siderurgia e mineracao por acreditarmos que
seria a melhor maneira de rentabilizar num cenario de recuperacdao do ciclo industrial global. No setor de
petroleo, continuamos posicionados em OGX em detrimento de Petrobras.

Também mencionamos acima, no capitulo da Estratégia Long Only, o bom desempenho e o racional que
justifica nossas posicdes em construcao civil e BVMF e o mau desempenho de Banco do Brasil.

Porém, apesar da boa rentabilidade obtida com os setores de siderurgia, mineracdo e petréleo sofremos
bastante com a posicdo vendida em papel e celulose (principalmente via o short do indice futuro) que teve
performance forte no més. As agdes da VCP apresentaram alta de 70% no més, levando a reboque as demais
empresas do setor. Acreditamos que o mesmo fendmeno que observamos no mercado de minério de ferro (a
China substituindo o suprimento interno, caro e de baixa qualidade por importacdes baratas e de maior
qualidade) pode estar ocorrendo com celulose. Com o preco médio ao redor de $350/ton, a celulose
produzida na China torna-se pouco competitiva. Este consumo devera ser suprido pelo Brasil e Chile, que tem
cash costs suficentemente baixos para obter rentabilidade (pequena) aos pregos atuais. Se reduz o risco de
volume, mas caem os precos médios (por deterioracao de mix). A dlvida que persiste é se 0 aumento das
importagGes chinesas sera persistente ou se foi apenas um processo de recomposicdo de estoques.

Apesar da melhora do mercado de celulose, acreditamos que a VCP esta cara, mesmo quando consideramos
recuperacdo significativa do preco da celulose e a absorcdo da totalidade das sinergias da aquisicdo da
Aracruz. A empresa negocia a multiplos EV/EBITDA e P/E elevadissimos (tanto para 2009, como para 2010),
além de apresentar altos niveis de alavancagem. Para justificar os multiplos de mercado, seria necessario que
o preco médio da celulose subisse 50% em 2010, cenario que consideramos improvavel.

Ao lado de papel e celulose, outro destaque negativo foi nossa posicdo vendida em CCR. Acreditdvamos que
com a inflexdo do cendrio macro, temas mais agressivos teriam performance superiores aos temas defensivos
(que acreditamos ser o caso da CCR). Porém a expectativa de elevacdo do trafego teve impacto positivo no
preco da agdo.

No Fundo Quest Equity Hedge FIM, mantivemos exposicdo direcional comprada em diversos momentos do

més (em até 5% do patrimonio), o que possibilitou ao Fundo apresentar rendimento superior ao do Fundo
Quest Long Short 30 FIM.
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Bolsa 0,04% Bolsa 0,03% Bolsa 0,03%
Bolsa ex-Brasil 0,00% Bolsa ex-Brasil 0,00% Bolsa ex-Brasil 0,00%
Délar 0,39% Dolar 0,61% Délar 0,67%
Outras moedas -0,16% Outras moedas -0,23% Outras moedas -0,31%
Outros ativos ex-Brasil 0,06% Outros ativos ex-Brasil 0,10% Outros ativos ex-Brasil 0,10%
Inflagao Brasil 0,01% Inflagdo Brasil 0,08% Inflagao Brasil 0,00%
Juros Brasil -0,08% Juros Brasil -0,13% Juros Brasil -0,16%
Quest Quant Master FIM 0,07% Quest Quant Master FIM 0,07% Quest Quant Master FIM 0,08%
Caixa 0,77% Caixa 0,71% Caixa 0,79%
Despesas -0,02% Despesas -0,04% Despesas -0,05%
Custos -0,13% Custos -0,17% Custos -0,16%
Rentabilidade Liquida 0,94% Rentabilidade Liquida 1,02% Rentabilidade Liquida 0,98%

Quest 90 FIM Quest Institucional FIM

Quest Iporanga 15 FIM

Bolsa 0,25%
Doélar 0,13%
Outras Moedas 0,00%
Inflagao Brasil 0,00%
Juros Brasil -0,09%
Caixa 0,83%
Despesas -0,08%
Custos -0,13%
Rentabilidade Liquida 0,91%

Bolsa 1,16% Bolsa 0,21%
Bolsa ex-Brasil 0,00% Bolsa ex-Brasil 0,00%
Doélar 2,12% Doélar 0,45%
Outras moedas -1,04% Outras moedas 0,00%
Outros ativos ex-Brasil 0,28% Outros ativos ex-Brasil 0,00%
Inflagdo Brasil 0,00% Inflagdo Brasil 0,00%
Juros Brasil -0,50% Juros Brasil -0,13%
Quest Quant Master FIM 0,10% Caixa 0,78%
Caixa 0,62% Despesas -0,03%
Despesas -0,14% Custos -0,16%
Custos -0,18% Rentabilidade Liquida 1,12%
Rentabilidade Liquida 2,42%

Itens que compdem Despesas: corretagem, taxas (exceto taxas referidas em custo), cartdrio, impressos e demais despesas; e Custos:

taxas administracdo, performance e custddia.
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5. Historico de Performance

Quest 1 FIM - Historico de Rentabilidades

Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2004 6,65% 2,13% 1,15% 1,23% 1.77% 0,86% 1,06% 1,38% 1,45% 0,96% 1,53% 1,75% 24,11% 149,04%
2005 1,34% 1,82% 1,01% 1,18% 1,76% 1,15% 1,23% 1,35% 1,69% 1,14% 1,78% 1,88% 18,78% 98,87%
2006 3,55% 3,06% 0,50% 2,54% -1,09% 1,75% 1,53% 2,10% 1,00% 1,76% 1,55% 1,97% 22,11% 146,97%
2007 0,98% 0,88% 1,37% 2,76% 2,54% 0,43% 1,01% -0,50% 1.41% 2,15% -0,06% -0,15% 13,54% 114,48%
2008 -0,25% 0,35% -2,52% 1,56% 1,26% -0,78% -0,19% 0,52% 1,25% 1,20% 1,15% 1,62% 5,26% 42,54%
2009 1,16% 0,89% 1,49% 0,94% 4,56% 121,24%
Acum. Desde 2004 124,94% 116,37%
12 meses 11,07% 87,43%
Acum. Desde 2004 Atualizado em  mai-2009
Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2004 0,71% 2,90% 2,50% 6,22% 191,44%
2005 1,34% 2,83% 0,62% 0,87% 2,19% 0,48% 0,88% 1,08% 2,14% 0,84% 2,83% 2,55% 20,27% 106,71%
2006 5,78% 4,49% -0,27% 3,94% -3,04% 2,37% 2,01% 3,01% 1,09% 2,47% 2,05% 2,89% 29,97% 199,22%
2007 1,06% 1,02% 1,76% 4,53% 4,09% -0,10% 1,20% -2,14% 2,23% 3,57% -0,80% -0,69% 16,65% 140,85%
2008 -1,27% 0,20% -5,32% 1,61% 1,57% -2,18% -0,48% 0,48% 1,31% 1,43% 1,28% 1,63% 0,00% n.a.
2009 1,28% 0,98% 1,96% 1,02% 5,34% 142,04%
Acum. Inicio 104,03% 123,42%
12 meses 10,69% 84,49%
Inicio: 19/10/2004 Atualizado em  mai-2009

Quest Macro 30 FIM - Histérico de Rentabilidades

Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2007 2,35% -0,46% -0,78% 1,10% 51,95%
2008 -0,35% -0,58% -3,33% 1,43% 1,46% -1,38% 0,25% 0,65% 1,34% 1,82% 1,20% 1,45% 3,91% 31,60%
2009 1,21% 1,01% 1,97% 0,98% 5,26% 139,85%
Acum. Inicio 10,58% 55,49%
12 meses 12,59% 99,50%
Inicio do Fundo em: 17/10/2008 Atualizado em:  mai-2009
Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2007 0,30% -1,08% 3,51% 4,96% -1,04% -1,02% 5,58% 113,46%
2008 -1,69% -0,10% -8,07% 2,10% 1,88% -2,63% 0,41% 0,56% 1.711% 3,93% 2,08% 2,89% 2,52% 20,41%
2009 2,36% 1,46% 5,13% 2,42% 11,83%  314,48%
Acum. Inicio 21,06% 94,28%
12 meses 24,38% 192,61%
Inicio do Fundo em: 17/07/2007 Atualizado em:  mai-2009
Quest Institucional FIM - Histérico de Rentabilidades

Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov. dez Acum. %CDI
2005 2,77% 0,65% 1,15% 1,52% 1,70% 0,57% 3,05% 2,58% 14,85% 118,17%
2006 6,29% 4,47% 0,11% 3,76% -3,45% 2,46% 1,70% 2,55% 1,06% 2,59% 1,91% 2,30% 28,34%  188,44%
2007 1,24% 0,64% 1,68% 4,09% 3,42% 0,61% 1,52% 2,13% 2,20% 3,59% -0,74% -0,46% 16,61%  140,48%
2008 -0,35% 1,76% -3,12% 1,80% 2,00% -0,07% 0,30% 0,88% 1,51% 1,40% 1,47% 1,77% 9,65% 78,02%
2009 1,38% 1,01% 1,84% 1,12% 5,46% 145,04%
Acum. Inicio 98,77% 143,46%
12 meses 15,62% 123,42%
Inicio do Fundo em: 02/05/2005 Atualizado em:  mai-2009
Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. Ibov.*
2005 0,98% 1,32% 7.34% 9,82% -1,19% 10,15% 6,85% 40,25% 28,93%
2006 9,34% 7,80% 1,17% 19,53% -6,44% -1,43% 1,58% 2,44% 1,89% 8,25% 6,41% 9,84% 72,26% 32,93%
2007 2,22% 3,53% 4,45% 8,09% 7,92% 3,62% 4,80% 0,21% 9,20% 9,80% -1,84% 3,10% 70,25% 43,65%
2008 -9,75% 8,24% -8,97% 8,64% 10,37% -4,70% -6,73% -7.22% -11,08% -13,95% 2,56% 5,59% -27,15% -41,22%
2009 2,21% -1,94% 9,13% 13,58% 24,23% 25,94%
Acum. Inicio 272,24% 82,25%
12 meses -6,31% -30,32%
Inicio do fundo: 01/06/2005 Atualizado em  mai-2009
Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2007 2,08% 4,86% 1,24% 2,19% 2,65% 1,63% 3,73% 1,00% 0,72% 2,75% 0,58% 2,18% 28,74% 243,08%
cdi 1,08% 0,87% 1,05% 0,94% 1,02% 0,90% 0,97% 0,99% 0,80% 0,92% 0,84% 0,84% 11,82%

2008 -0,70% 1,09% -1,98% 1,16% 1,66% 1,11% -0,08% -0,20% 1,70% 1,44% 1,76% 1,51% 8,79% 71,09%
cdi 0,92% 0,80% 0,84% 0,90% 0,87% 0,95% 1,06% 1,01% 1,10% 1,17% 1,00% 1,11% 12,37%

2009 0,99% 0,00% 1,85% 0,34% 4,18% 111,22%
cdi 1,05% 0,85% 0,97% 0,84% 3,76%

Acum. Inicio 46,07% 164,80%
12 meses 13,81% 109,14%
Inicio do Fundo: 28/12/2006 Atualizado em  mai-2009
Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2007 2,87% 2,87% 342,31%
cdi 0,84% 0,84%

2008 0,77% 1,56% 2,61% 1,44% 1,97% 1,36% -0,36% -0,52% 2,75% 2,86% 2,28% 1,92% 14,13%  11427%
cdi 0,92% 0,80% 0,84% 0,90% 0,87% 0,95% 1,06% 1,01% 1,10% 1,17% 1,00% 1,11% 12,37%

2009 1,28% 0,81% 2,53% 0,42% 5,13% 136,46%
cdi 1,05% 0,85% 0,97% 0,84% 3,76%

Acum. Inicio 23,44% 144,08%
12 meses 18,68% 114,80%
Inicio do Fundo: 30/11/2007 Atualizado em  mai-2009
Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2007 0,31% 0,99% 1,30% 114,61%
2008 0,35% 1,22% 1,19% 1,86% 1,14% 0,67% 1,95% 1,02% 1,08% 1,29% 1,09% 1,33% 1515%  122,50%
2009 1,23% 0,81% 1,15% 0.91% 4,16% 110,45%
Acum. Inicio 21,49% 119,96%
12 meses 14,55% 114,97%
Inicio do fundo: 21/11/2007 Atualizado em:  mai-2009
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Para mais informacGes entrar em contato com:

Fone: 55 11 3526-2250 email: comercial@questinvest.com.br

As informagOes contidas neste material sdo de cardter meramente e exclusivamente informativo, ndo se
tratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados
financeiro e de capitais. A QUEST nao se responsabiliza pelas decisbes de investimento tomadas com base
nas informacOes contidas neste material. A Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informac0des contidas neste material sao de
carater exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer
decisdo de investimento. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades
divulgadas ndo sdo liquidas de impostos. Todos os fundos de investimento geridos pela Quest Investimentos
Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. Nenhum fundo conta com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Para avaliacao da performance do fundo de investimentos, é recomendavel
uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Riscos gerais: em fungao das aplicagdes do fundo,
eventuais alteracbes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizacdes ou
desvalorizagOes de suas cotas. Para obtencdo do Regulamento, Histérico de Performance, Prospecto, além de
eventuais informagGes adicionais, favor entrar em contato com a administradora dos fundos da Quest
Investimentos Ltda.
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